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La Honorable Camara de Diputados de
la provincia de Buenos Aires

DECLARA

Su mas enérgico apoyo a [a propuesta de los ACREEDORES GRANARIOS
DAMNIFICADOS POR VICENTIN, publicitada por los medios de comunicacién y
apoyada por su maximo acreedor el Banco Nacién SA, conjuntamente con el
Banco de la Provincia de Buenos Aires SA, el BICE y demds entidades financieras
publicas.

Asimismo celebrar el dnimo productivista de la propuesta, comprendiendo la
importancia del mantenimiento del perfil industrial de la compafila cerealera
VICENTIN SAIC, ddndole una visidn estratégica en la reactivacion econdmica del
pafs, con gran acento en el sector agroindustrial.




FUNDAMENTOS

El presente Proyecto tiene por objeto apoyar el avance de acercamiento entre partes
después del proceso concursal de la compafilfa Vicentin SAIC, para con sus Acreedores
Productores.

No sélo tiene deudas con productores, sino también con diferentes entidades financieras
publicas, principalmente con el Banco Nacidn y Banco Provincia. Bajo la conduccién de Javier
Gonzalez Fraga, el Banco Nacidn entregd a Vicentin SAIC casi 800 millones de délares y mas de
2000 millones de pesos de agosto a diciembre de 2018, durante noviembre de 2019, la
empresa tuvo 28 créditos por mas de 105 millones de ddlares.!

El préstamo que le otorgd el BNA por 18.300 millones de pesos tenia por destino
“prefinanciar exportaciones”; esto gquiere decir que una vez concretadas las ventas al exterior,
la empresa debia cancelar dicho pasivo. Pero no sucedid.

“En el acumulado anual del periodo 2015-2018, mientras el total de las empresas de
mayor facturacion tuvieron una expansion de ventas def 51,36% de promedio anual, Vicentin
SAIC superd ese porcentaje ampliamente en un 83,87% de promedio anual”, sostuve Claudio
Lozano en el informe que elevo al directorio del BNA el pasado 16 de enero.

Vicentin SAIC es parte de una red corporativa que incluye 16 firmas en el pais, y otras en
Uruguay, Paraguay, Brasil y Espafia. En 2007, se asocid a Cleaginosa Moreno Hermanos SA,
una compafiia controlada por la suiza Glencore. Juntas armaron Renova para la
comercializacion de biosiesel. En 2010 se les sumd Molinos Rio de La Plata.

Entre las 16 firmas locales estdn las terminales portuarias, fabricacién de biodiesel,
algodoneras, agrotdxicos, etc. Las vinculas o controladas en el exterior son [as siguientes: Tastil
S.A. (Uruguay); Vicentin SAIC — Sucursal Uruguay; Vicentin Paraguay; Vicentin Brasil y Vicentin
Espafia.

La particularidad sobre Vicentin Paraguay es gue también controla el 16,67 por ciento del
capital de Renova que a'su vez tiene vinculacidn con ia suiza Glencore {via Oleaginosa Moreno
Hermanos). “La empresa con sede en Asuncion le permite a Vicentin SAIC girar utilidades al
exterior por una porcién de las ganancias de Renova, mientras que la empresa ubicada en
Montevideo es la pieza societaria que le permite trizngulacién de exportaciones”®

: Vicentin: el esciindalo de los créditos del Banco Nacidn — Paginal2 - 31/01/2021
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Lozano fue mds especifico. “Renova materializa el acuerdo estratégico que Vicentin tiene
con el Grupo Glencore, Trader mundial de granos, acuerdo que dio lugar a una situacién donde
resulta dificil separar qué pertenece al Grupo Vicentin y qué pertenece al Grupo Glencere. En
tanto la participacién mayoritaria en la empresa Renova remite a firmas extranjeras (Glencore
y Vicentin Paraguay). Es decir, Renova termina siendo una empresa extranjera que sirve para
distribuir utilidades dominantemente hacia Ginebra y Asuncién.”

Las multinacionales agropecuarias venden su produccién a sus filiales en otros paises
antes de enviar los granos o aceites o biodiesel al destino final. A partir de esta triangulacién
logran eludir el pago de impuestos en su pais de origen. Es un esquema “legal” pero que
genera perjuicios al fisco. Es una forma de obtener una ganancia extraordinaria a partir de los
“precios de transferencia”.

i Composicién de 1a Deuda total de Vicentin - USD 1.440 millonés -

Aedonistes La empresa one coneirso abigne snla |
‘Justicia dezde febraro 2020

No obstante, mds ajl!é de las deudas financieras, también se ha generado un dafie drastico
a diferentes productores de la regién de Santa Fé, Cardoba y Buenos Aires. Esta deuda, se
estima en U$S 370.000.000.

La bdsqueda de una llegada 2 un acuerdo que sea productivo a las partes en términos de
poder conciliar las partes, de abrevar a2 un entendimiento en el cual se pueda proseguir el
tracto sucesivo de la vinculacion comercial, insté a los productores a realizar una
propoposicion,

La misma nace ante la falta de una propia por parte de la empresa a la expectativa de
trazar todo en términos concursales, no peticienande con propuestas previas, haciendo de esa

4 VICENTIN $.A.1.C .Auditoria de corte como consecuencia de 1a Intervencién dispuests por ¢f DNU N2 522/20~ Sindicatura
General de la Nacién ~ JUNIO 2020
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SIGEN.pdf&download=trueRprint=false&ovenfile=false




espera un acto lesivo para las finanzas de quienes en su momento creyeron en la firma

santafesina.

Con una finalidad ilustrativa, se transcribe la misiva con la proposicidn;

{i)

{ii)

Republica Argenting, 24 de febrero de 2021.

ATN. Directorio Vicentin SAIC
Sres. Estanisiao Bougain,
Ormar Scarel, y Diego Guelar
C.C 5r. Andrés Shocron

Ref.: ACREEDORES GRANARIOS DAMNIFICADOS POR VICENTIN

Los acreedores concursales que se detalfan al pie del escrite, nos hemos comprometido en
aunar esfuerzos para colaborar en la reactivacion de la firme Vicentin SAIC, como proyecto
superador o cualquier alternativa de desguace. Nos focalizamos en aportar ideas y simplificar el
proceso mediante una interaccién en conjunto.

Comunicada lo intencién del directorio de Vicentin SAIC de conformar una mesa de
regstructuracién, queremos expresar la voluntad de perticipar siempre y cuande se respeten las
condiciones que expresamos en los parrafos siguientes.

Luego de redlizar numerases andlisis con diferentes actores, con informacion parcial y no
ouditoda por nosotros (yu que hasta chorg la cia. se mostré esquive ¢ construir v aportar paro
posibles soluciones), entendemos que, lg UNICA alternativa posible para volver o poner en marcha a
Vicentin SAIC es:

Capitalizar gron porte de las acreencias que generard lo perdida de participocidn de los
accionistas actuoles.

Planes de pagos, o quienes no capitalicen, con quitas y/o espera.

Acuerdos con acreedores de granos para asegurar ef abastecimiento.

Acuerdos con ocreedores financieros para asegurar el capital de trabajo.

Separar de las decisiones y la gestion a los actuales directores y accionistas.

Con relacion a lo expuesto, hay que remarcar:
Lo importancic que ung parte significativa de los acreedores capitolicen sus deudas y se
comprometan ¢ gportar gronos y capital de trabgjo. En la situacidn existente, es econémicamente
inviable que un nuevo accionista aporte el copital de trabajo necesario paro le puesta en marcha de
la Cio. y ademas para cancelar pasivo.

La relevancia del Banco de la Nocién Argenting, dernds bancos publicos y reparticiones def estado
para vigbilizar una solucién virtuosa.

Hemos estudiade en profundidad las afternativas pere este tipo de reestructuraciones y
creemos firmemente que la participocion del Estado Nacional y el de la Provincia de Santa Fe serén
imprescindibles para poder llegar a ung solucién.

Por otra parte el Bonco Nacidn, como agente de desarrollc parg el pais, es esencial para
construir herramientas pora financicr lo originacidn y recomponer &l copital de trabgjo de la
empresa.

Asi entonces, entendemos que es muy improbable que Vicentin, con la compesicion accionaria
actual:
Vuelva a comprar el volumen necesario de granos, para un plan eficiente.
Pueda recomponer ef capital de trabajo.




Venda el paquete de control accionario a un inversor que realice un plon de pagos aceptable por los
acreedores.

Tenga une reestructuracion exitose sin la ayuda del Estade Nacions!, Estede Provingial de Santa fey
el comprorniso especifico del Banco Nacién.

Por tanto, consideramos que los principales conflictos para con los accionistas actuales de
Vicentin SAIC radicardn en:
Valuor la empresa para determinar quitas/esperas en los planes de pagos, cupitalizacion de
acreencias y participacion residual de los accionistas actucles.
Determinacién del accionar sobre las compaiiias vinculadas del grupo.

Para ello, proponemos que, porg constituir una “mesa de reestructuracion”, gue posibilite
flegar & un acuerdo entre ios acreedores que puedan eloborar ef plan v su implementacion para
cumplimentar los puntos planteados anteriormente, serén necesarias acordar:

Quitas/esperos: se tomard un valor que acuerden los acreedores pare posibilitar la sustentabilidad
def plan.

Capitalizacidn: se tomardn los valores refativos de oquelios ocreedores que accedan,

Acreedores que aporten originocidn y financiacion: tendrén un trotomiento independiente ¥
diferencial.

Transferencia de las participaciones de los actugles accionistas: o Los accionistas actuales deberdn
praponer un mecanismo ineludible, a satisfaccién de los acreedores, que asegure la transferencia del
100% de las acciones si se lleqa @ un plan de reestructuracion exitoso,

0 £/ 1 de febrero def 2025 se procederd o la determinacicn def precio, tomande los siguientes
parametros:

15% del valor de multiplicar por 5 el ebitda promedio 2022, 2023 y 2024, medido en USD, si el mismo
fuese superior g USD 1200M

10% del valor de multiplicar por 5 el ebitda promedio 2022, 2023 y 2024, medido en USD, si el mismo
fuese mayer a USD 900M y menor o igual que USD 1200M

5% del valor de muitiplicar por 5 el ebitda promedio 2022, 2023 y 2024, medido en USD, si ef mismo
fuese mayor g USD 800M y menor ¢ igual a USD S500M

0% del valor de muiltiplicar por 5 el Ebitda promedio 2022, 2023 y 2024, medido en USD, si el mismo
fuese menor o igual o USD 800M

o £f pago se hard en 5 cuotos anuales, en la misma monedo que se generen los resuitados y la
veluacion.

Administradora Industrial Agropecuaric Agri Uquid Solutions - Agre Hernando 5.R.L. Agro Matorrales S.A.
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Do e Dharen A
Forncially Crnana Dfictuctts

El BNA es un acreedor de privilegio e integra un comité donde también estan otros
bancos pulblicos, como Banco Provincia, el Ciudad y el BICE. Todos ellos tienen acreencias por
US$500 miilones.

Los bancos pablicos.nacionales afectados por el concurso de Vicentin SAIC respaldaron la
propuesta de un grupo de productores agropecuarios y acreedores de la empresa desfalcada,
presentada a fines de febrero para evitar su "desguace” y recuperarla.

"Consideramos muy positiva la iniciativa presentada por los propios productores,
cooperativas y acopiadores damnificados”, resumié Eduardo Hecker, presidente del Banco
Nacién, en un comunicado.®

De lo que la cerealera le debe solo al BNA, el banco estatal ha idoe cobrando, segin
distintas fuentes, unos US$10 millones. Por otra parte, entre otros acreedores, hay un
consorcio de bancos internacionales que reclaman cobrar US$530 millones que otorgaron a Iz
cerealera en diversos créditos para su operatoria. Por tanto el apoyo del BNA es trascendental
para el arribo de un acuerdo.

En tal sentido con la expectativa de demostrarle al “campo” nuestro apoye en su postura
de vinculacidn comercial, de nuestro alineamiento a la patria productiva gue propugna por una
nacion préspera y que entiende a'los desanimos como parte de las practicas de algunos pocos
pero poderosos, sin embargo encuentra en quienes propendemos por una Republica de libre
empresa y prosperidad un aliado que se encuentra respaldandoles.

Por todo lo expuesto es que solicito 2 mis pares legisladores, que me acompafien con el
siguiente proyecto de declaracion.
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Respaldo de bancos a propuesta de productores agropecuarios para recuperar Vicentin — Portal Grupolaprovinda- 09-03-2021
hitps://www.erupolaprovingia comfeconamia/rospaldo-da-bancos-a-proguesta-ge-produciores-asronecuarios -Dara-racuperar:
vicentin-678281




